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 ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: รายงานนโยบาย

การเงินของเฟดต่อรัฐสภาสหรัฐฯ ไม่ไดส้่ง

สัญญาณดา้นแนวโนม้การปรับขึน้ดอกเบี้ยใน

ระยะต่อไป แต่ใหค้วามเห็นว่าแรงกดดันดา้น 

เงนิเฟ้อยังต ่าเนื่องจากอัตราการขยายตัวของ

ค่าจา้งยังต ่า และเฟดไม่ไดก้ังวลต่อความผัน

ผวนของตลาดหุน้ในชว่งทีผ่่านมา อัตราเงนิเฟ้อ

ของญี่ปุ่ นและยูโรโซนยังต ่ากว่าอัตราเงนิเฟ้อ

เป้าหมายที ่2% ท าใหโ้อกาสทีธ่นาคารกลางทัง้

สองจะขึน้ดอกเบีย้ยังต า่ 

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์
เพิม่ขึน้เล็กนอ้ยมาอยูท่ีร่ะดับ 89.98 ค่าเงนิยโูร
ออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลารเ์มือ่วันศกุร ์หลัง
การประกาศตัวเลขดัชนีราคาผูบ้ริโภค ส่วน
ค่าเงนิปอนด์สเตอร์ลงิแข็งค่าขึน้เล็กนอ้ยเมื่อ
เทียบกับดอลลาร์ จากความเชือ่มั่นของตลาด
ตอ่การเจรจา Brexit ทีอ่อกมาสดใสยิง่ขึน้ 

 USD/THB ลดลง 0.26% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.46 
โดยเงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ความเห็นของนาย 
วลิเลีย่ม และนางเมสเตอร ์สมาชกิเฟด ยอดขาย
บา้นใหม่ของสหรัฐฯ เดือนมกราคม และราคา
บา้นใหมข่องจนีเดอืนมกราคม 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

23-Feb 1.11 1.18 1.30 1.40 1.39 1.59 1.85 2.16 2.55 2.73 2.92 3.11

Change (bps) -0.03 -0.29 -0.40 -0.31 0.09 -0.02 0.02 -0.39 -0.04 0.16 -0.14 -0.78

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 23-Feb 1.51315 1.52894 1.53994 1.57391 1.70157 1.96444

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

23-Feb 1.30 1.40 1.40 1.41 26-Feb

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

23-Feb 0.89552 0.90235 1.00958 1.25732 23-Feb

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

26-Feb Bid/Ask 1.15/1.18 1.41/1.44 1.65/1.68

KBank counter rate 

(against THB)
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USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.583 38.644 38.300 38.900 Sideway Up

29.3850 29.3670 29.1000 29.7000 Sideway Down

106.96 106.88 106.30 107.20 Sideway Down

1.2284 1.2293 1.2256 1.2337 Sideway Up

26-Feb 23-Feb Support Resistance Trend

31.38 31.45 31.30 31.50 Sideway

43.39 43.54 44.42 -0.91 / 4.57

0.2898 0.2908 0.2988 0.4863 / 4.7354

31.22 31.32 31.62 -4.68 / 1.96

38.27 38.37 39.11 0.2 / 7.72

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.845/1.875 2.025/2.055 2.27/2.32 2.51/2.56

4yr 5yr 7yr 10yr

1.63120 1.95625 2.18188

1m 3m 6m

Thai Bond Market 23-Feb Change 2.87 -4.6 bps

1327.58 -0.10

Spot Gold ($ /oz) %change

26-Feb

1.50

Total Return Index 275.50 0.08 2.24 -1.2 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,304,116.76 132,577.54 63.55 0.78

23-Feb

1.50

Market Turnover (Bt mn) 58,519.37 -25,656.77 2,747.30 43.34
Foreign Net Position (Bt mn) -1,789.64 -2,381.00 89.88 0.16%

  23-Feb Change 23-Feb Change

SET Index 1,808.06 19.43 25,309.99 347.51



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 รายงานนโยบายการเงนิของเฟดตอ่รฐัสภาไมไ่ดใ้หค้วามเห็นเกีย่วกบัแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้ 

เมือ่วันศุกร ์รายงานดังกล่าวเปิดเผยความเห็นของเฟดต่อแรงกดดันดา้นเงนิเฟ้อและความผันผวนต่อ

ตลาดหุน้ โดยในดา้นเงนิเฟ้อ รายงานชีว้่าตลาดแรงงานสหรัฐฯ เขา้สู่ภาวะการจา้งงานเต็มทีแ่ลว้ แต่

คา่จา้งแรงงานยงัอยูใ่นระดับต า่ตามศกัยภาพแรงงานทีต่ ่าเป็นหลกั อกีทัง้ผูข้ายสนิคา้ออนไลนย์งัแขง่ขนั

กดราคาเพือ่เพิม่ยอดขายดว้ยท าใหแ้รงกดดันดา้นเงนิเฟ้อต ่า ในดา้นความผันผวนของตลาดหุน้ เฟด

เห็นว่าราคาสนิทรัพยเ์พิม่สงูขึน้มากทัง้ในตลาดหุน้และอสังหารมิทรัพย ์อยา่งไรก็ตาม เฟดไมไ่ดก้ังวล

ตอ่ความผันผวนดังกลา่วมากนัก 

 อตัราเงนิเฟ้อของญีปุ่่ นสูงกว่าที่ตลาดคาด อัตราเงินเฟ้อทั่วไปของญี่ปุ่ นเดือนมกราคมอยู่ที ่

1.4%YoY สงูกวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ี ่1.3%YoY และ 1.0%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ ท าใหอ้ตัราเงนิเฟ้อเขา้

สูร่ะดับสงูทีส่ดุนับตัง้แตเ่ดอืนกรกฎาคม 2014 โดยปัจจัยหลักมาจากราคาอาหารสด ทัง้นี้ อัตราเงนิเฟ้อ

ทีห่ักอาหารสดต ่าลงโดยอยู่ที ่0.9%YoY เท่ากับเดอืนก่อน สะทอ้นอปุสงคใ์นประเทศทีไ่ม่ไดป้รับตัว

เพิม่ขึน้ และราคาอาหารสดทีเ่พิม่ขึน้อาจกลายเป็นปัจจัยกดดันก าลังซือ้ในระยะตอ่ไปดว้ย 

 อตัราเงนิเฟ้อยูโรโซนสอดคลอ้งกบัทีต่ลาดคาดไว ้อัตราเงนิเฟ้อทั่วไปเดือนมกราคมอยู่ที่ระดับ 

1.3%YoY เท่ากับทีต่ลาดคาด และต ่ากว่าตัวเลขในเดอืนกอ่นทีอ่ยู่ทีร่ะดับ 1.4%YoY เล็กนอ้ย โดย 

เงนิเฟ้อของเยอรมนีและฝร่ังเศสยังอยูใ่นระดับต ่าเชน่กันที ่1.4% และ 1.5% ตามล าดับ ทัง้นี้ เงนิเฟ้อ

พืน้ฐานทรงตัวอยูท่ีร่ะดับ 1.0%YoY ต ่ากวา่อตัราเงนิเฟ้อเป้าหมายที ่2% คอ่นขา้งมาก 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยไมเ่ปลีย่นแปลงจากวนักอ่น อัตราผลตอบแทนอายุ 2 ปี
และอตัราผลตอบแทนอาย ุ10 ปีทรงตัวอยูท่ีร่ะดับ 1.39% และ 2.55% ตามล าดับ  

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ลดลงตดิตอ่กนัเป็นวนัทีส่อง อัตราผลตอบแทนอาย ุ2 ปีลดลง 
1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.24% และอัตราผลตอบแทนอาย ุ10 ปีลดลง 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.87% โดย
ตลาดรอถอ้ยแถลงครัง้แรกของนายเจอโรม โพเวลตอ่สภาคองเกรสวันองัคารนี ้
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่และเงนิเฟ้อเศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีโ่นม้สูง
กวา่คาด ซึง่สง่ผลใหต้ลาดเริม่มกีารคาดการณ์เกีย่วกบัทา่ทขีองธนาคารกลางสหรฐัฯ ดา้นการทศิ
ทางการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในปีนีม้ากขึน้ ในดา้นนโยบายการคลงั รฐับาลสหรฐัฯ 
สามารถขยายการพิจารณาประเด็นเพดานหนี้สาธารณะออกไปไดอ้กี 1 ปี ปัจจยัเหล่านีอ้าจ
สนบัสนุนทศิทางของดชันคีา่เงนิดอลลารส์หรฐัฯ ไดบ้า้ง อยา่งไรก็ตาม เงนิดอลลารอ์าจถูกกดดนั
จากเงนิยโูรทีม่ทีศิทางแข็งคา่ จากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายยงักดดนั
เงนิดอลลารด์ว้ย ดา้นนโยบายการเงนิของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้
นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศทีย่งัฟ้ืนตวัไมเ่ต็มที ่ดา้นเงนิบาท คาดวา่ 
USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู 

• EUR/USD สูงขึน้ 0.28% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.2295 ค่าเงนิยูโรอ่อนค่าเมือ่เทียบกับดอลลาร์เมือ่วันศุกร ์
ภายหลังการประกาศตัวเลขดัชนรีาคาผูบ้รโิภคซึง่ออกมาต ่ากวา่ตัวเลขในชว่งกอ่นหนา้ รวมถงึ ตลาดก าลัง
เผา้รอผลของการเลอืกตัง้อติาลใีนสปัดาหห์นา้ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.13 % มาอยูท่ีร่ะดับ 106.89 ทัง้นี ้ในชว่งแรกของวันเงนิเยนแข็งค่าขึน้หลังจากการ
ประกาศตัวเลขเงนิเฟ้อภายในประเทศทีอ่อกมาดกีว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้แต่เงนิเยนกลับมาอ่อนค่าลง
หลังจากนัน้ โดยปิดตลาดที ่ออ่นคา่ลง 0.13% จากวันกอ่นหนา้ 

• GBP/USD ปรับสงูขึน้ 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3971 โดยค่าเงนิปอนดส์เตอรล์งิแข็งค่าขึน้เล็กนอ้ยเมือ่
เทยีบกบัดอลลาร ์จากความเชือ่มัน่ของตลาดตอ่การเจรจา Brexit ทีอ่อกมาสดใสยิง่ขึน้ 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยเฉพาะค่าเงนิ IDR และ TWD ซงึออ่น
คา่ลง 0.47% และ 0.27% ตามล าดับ  

• USD/CNY ปรับสงูขึน้ 0.18% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.353 คา่เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB ลดลง 0.26% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.46 โดยเงนิบาทแข็งค่าขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์แมว้่าจะมี
ปรมิาณเงนิไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนี้ 
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Morning Daily

Spot 23-Feb-18 22-Feb-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.38 31.46 31.55 -0.26 30.80 31.20

USD/JPY 106.85 106.89 106.75 0.13 110.00 110.00

EUR/USD 1.2295 1.2295 1.2330 -0.28 1.22 1.23

GBP/USD 1.3977 1.3971 1.3956 0.11 1.39 1.39

USD/CNY 6.337 6.353 6.342 0.18 6.400 6.400

USD/SGD 1.3198 1.3195 1.3192 0.02 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,670 13,683 13,619 0.47 13,450 13,375

USD/MYR 3.91 3.92 3.92 0.04 3.95 3.93

USD/PHP 51.79 51.90 52.13 -0.43 51.00 51.00

USD/KRW 1,075 1,079 1,084 -0.49 1,075 1,070

USD/TWD 29.25 29.30 29.30 0.02 29.40 29.30

AUD/USD 0.784 0.78 0.785 -0.04 0.78 0.78

USD/CHF 0.94 0.94 0.93 0.34 0.95 0.95

JPY/THB 29.37 29.43 29.55 -0.39 28.00 28.36

EUR/THB 38.58 38.68 38.89 -0.54 37.58 38.38

GBP/THB 43.86 43.96 44.02 -0.15 42.81 43.37

CNY/THB 4.95 4.95 4.97 -0.44 4.81 4.88

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 

Source: BOT and Kbank calculation as of  23 February, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  19/02/2018  20/02/2018  21/02/2018  22/02/2018  23/02/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 286.5 199.9 1,693.9 3,470.5 1,941.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 286.9 825.9 743.2 231.6 463.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -0.3 -626.1 950.7 3,238.9 1,477.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 52.3 4,133.8 2,861.8 2,257.6 75.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 3.0 996.7 1,848.0 2,549.7 1,343.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 49.4 3,137.1 1,013.8 -292.1 -1,267.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,914.1 3,849.4 2,803.4 2,141.4 165.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,704.9 1,127.0 1,550.1 2,011.0 141.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,209.2 2,722.4 1,253.3 130.4 23.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 1,042.1 3,653.0 -337.6 -970.7 -994.5

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 216.2 1,580.4 3,555.3 4,047.9 1,227.8

Total Net Trade: Total (Thailand) 1,258.3 5,233.4 3,217.7 3,077.2 233.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 450.0 0.0 4,852.0 4,258.9

Net Flow (Thailand) 1,258.3 4,783.4 3,217.7 -1,774.8 -4,025.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 168,053.6 181,680.8 181,345.3 175,527.3 165,595.4 -9,931.9 -2,458.2

Long-Term Holding (T) (Thailand) 725,158.3 716,356.3 719,809.1 723,816.1 730,297.7 6,481.6 5,139.4

Total Holding (Thailand) 893,211.9 898,037.1 901,154.4 899,343.4 895,893.1 -3,450.3 2,681.2

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 450.0 0.0 4,852.0 4,258.9 25.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกมุภาพนัธ ์2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

 

2 

CB18220A : 20,000 
20,000 

5 

TB18307B : 12,500 

6 

CB18510B : 30,000 

CB18809A : 30,000 

7 

LB466A : 12,000 

8 9 

BOT202A : 15,000 

CB18227A : 20,000 119,500 

12 

TB18314C : 10,000 

13 

CB18517B : 30,000 

CB18816A : 30,000 

CB18D06A : 60,000 

14 15 16 

CB18306A 
150,000 

19 

TB18321C : 10,000 

20 

CB18823A : 30,000 

CB18524B : 30,000 

21 

LB316A : 12,000 

22 

BOT202B : 40,000 

23 

122,000 

26 

TB18328C : 10,000 

27 

CB18531B : 30,000 

CB18830A : 30,000 

28 

LB22DA : 30,000 
100,000 

        Total 511,500 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


